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A lifeyrissjodakerfid framtid fyrir sér?

Gé6dir dheyrendur

Andriki framkvamdastjérnar SAL synist ekki beysi& { 1josi pess ad henni
hefur pétt vid hefi ad reyna ad dusta rykid af mér sem fyrrverandi
spekilant 4 svidi mdlefna lifeyrissjoda 1 bvi skyni ad ég flyui ykkur hér
einhvern bodskap um malefni sem ykkur tti 6llum ad vera kunnugra en
mér. Med Ollum fyrirvara um pykkt ryklagsins gati pad pé verid nokkur
kostur ad f4 til leiks einhvern, sem ekki er {f midri hringidunni, og lita
hugann reika um miverandi st6Su mdla og framtidarhorfur. Athugandi af
pessu tagi hefur pad e. v. t. helst til sins dgztis ad af ordum hans tti ad
vera hagt ad rdda eitthvad um viShorfin utan kerfisins, hvernig 4 pad er
1itid og hvaBa gagnryni er uppi. Vist er ad oft kann innangar§sménnun ad
pykja slik utangardsvidhorf 6négt grundud og um margt vera misskilin.
En jafnvel pé svo sé er ekki siGur dstxda til ad gefa peim gaum. Pau @ttu
p4 a.m.k. ad vera til marks um pad a8 bregdast purfi vid pegar semilega
upplystir menn misskilja eda mistilka. Med bessu er ég 1 reynd ekki ad
sneida ad sjalfum mér — vitaskuld pykist ég vita betur — og i reynd ztla
ég ad notfera mér sem umraduefni hér ymis pau gagnrynismadl ser hvad
oftast hefur or8id vart vid i umradunni ad undanfdrnu.

Fyrsti bo8skapurinn er pvi vidvorunarord; ef marka ma almenna
opinbera umradu er lifeyrissjédakerfid ekki mjog ofarlega 4
vinszldarlista manna, pad virSist ekki vera neitt 6skabarn pj6darinnar.

Vid pessu parf ad bregdast én hvernig? I vangaveltum minum hér 4
eftir um vafasama framti® lifeyrissjéBakerfisins ( pvi varla verum vid ad
rzda hér um p4 spurningu hvort lifeyrissjéBakerfid eigi sér framtid ef vid
teldum hana ekki vera svolitid vafasama) atla ég fyrst ad fara nokkrum
ordum um st6du mila og sj68a. Sidan ®tla ég ad reda um framtidina —
ad vera eBa ekki, pad er meinid — med hlidsjén af pvi hvada skilyrdi ég
tel ad purfi ad vera uppfyllt til pess ad likur séu 4 vanlegri framtid en
peirri sem ni synist blasa vid.

En Iftum fyrst 4 stodu mdla og bd vitaskuld 4 talnaformi pvi hvad
vari einn hagstofustjéri 4n talna. bPer télur, sem ég fer med hér, hef ég
fengid med godfislegu leyfi bankaeftirlitsins ur skyrslu pess sem nd var
ad koma ur prentun. Tekid skal fram ad talnaefnid um lifeyrissjédi er all
misjafnt, bedi ad voxtum og gedum. En par er ekki vid bankaeftirlitid ad
sakast heldur sjérmendur lifeyrissj6danna.

Og bd kemur annar bodskapur: Lifeyrissjédir sem ekki geta 14tid { 1€
haldgott talnaefni um rekstur sinn og stédu eda hirda ekki um ad hafa slikt
efni tiltzkt, eiga ekki framtid fyrir sér.

Yfirlit yfir lifeyrissjodakerfid
Eg @tla hér 4 eftir ad bregda upp nokkrum t6flum med ymsum tdlum um
lifeyrissj6di, fjolda peirra, sterd og sterdardreifingu eftir eignum og



fjolda sjoofélaga, rekstrarkostnad og loks med nokkrum lykiltslum dr
rekstri peirra.

Tafla 1. Lifeyrissjodir — yfirlit

Hofudstoll

Fjoldi 31/12/92

sjoda milljardar kr.
Opinber tala 31/12/92................. 86 181,3
Frd dregst:
Taka ekki vid i8gjoldum 11 3,7
"Deildir" { LSR.............. 3 -
Sameinast 1993 .......cccoociiivnniiene 6 -
Starfandi $j60ir......ccevvreviieeenans 66 177,6
Par af séreignarsjédir ........ s 11 4,3
Starfandi sameignarsjodir.......... 55 173,3
Par af:
Med dbyrgd rikissjods.....ccocveuneen. 2 20,2
Med dbyrgd sveitarfélaga............. 9 3,6
Med dbyrgd banka...........cccuu...e. 2 5,3
Sjaifstedir sameignarsjodir....... 42 144,1

Opinber tala um fjolda lifeyrissjéda er 86. Petta er si tala sem vid heyrum
oftast nefnda 1 umradunni pegar ratt er um hve lifeyrissj6dakerfid sé
stért, hvad bad sé€ vidurhlutamikid, hvad sjédirnir séu 6skaplega margir og
hvad kerfid sé Ggnarlega fi6kid. En begar ndnar er ad gdd eru sj68irnir
hreint ekki svona margir. Af pessum 86 eru einir 11 sem taka ekki lengur
vid i0gjéldum. b4 tel ég einnig fri 3 sj68i sem eru ndnast deildir {
Lifeyrissj6di starfsmanna rikisins og eru hofudstélslausir. Sidan hefur
5j6dum fxkkad vegna sameiningar um 6 { byrjun pessa drs. Alls md pv{
lzkka hina opinberu fj6ldatlu um 20 pannig ad i reynd eru starfandi
$j00ir 66 ad t6lu. Hofudstdll pessara sjéda er roskir 180 milljardar kréna
og a0 fridregnum peim sjoSum, sem ekki taka vid iBgjoldum, er
hofudstdll hinna starfandi 66 sjéda 177,6 milljardar kréna { drsbyrjun. Af
pessum 66 sjédum eru 11 séreignarsjédir, en um pd tla ég i raun ekkert
ad reda pvi ég tel ekki ad séreignarsjodir séu lifeyrissjédir { venjulegum
skilningi. )

Starfandi sameignarsjodir eru 55 talsins. Petta tel ég vera pd sj6di
sem 16gunum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda er ®tlad ad taka til, og
ad minu 4liti uppfylla séreignarsjodir ekki skilyrdi laganna til ad peir geti
annast skyldutryggingu lifeyrisréttinda.



Sameignarsjé8irnir 55 hafa rosklega 170 milljar8a kréna hofulstél.
Hofudstéllinn er hér tilgreindur sem hrein eign til greidstu lifeyris.
Sjédirnir skiptast pannig ad 13 sjédir eru med dbyrgd launagreidenda, par
af tveir sjodir rikisstarfsmanna med dbyrgd rikissjéds, 9 sjosir
starfsmanna sveitarfélaga eru med dbyrgd vidkomandi sveitarfélaga og 2
sj68ir bankastarfsmanna eru med dbyrgs viSkomandi banka. Med pvi ad
telja eingdngu sj68i, sem taka vid i0gjdldum og starfa dn dbyrgdar
launagreidenda, b4 erum vid med 42 sjilfstzda sameignarsjédi. Petta eru
beir 5j68ir sem vid erum fyrst og fremst ad tala og hugsa um, par 4 medal
allir SAL-sj68irnir. Af pbeim 86 sj68um sem vid byrjulum med, endum
vid bannig med 55 sameignarsjodi og par af 42 sj6di sem starfa 4 eigin
dbyrgd.

Tafla 2, Sameignarsjodir — flokkun eftir steerd hofudsstols

Medalstaerd
hofudstils
31/12/92
Fjoldi  milljardar
sjoda krona
Med 4byrgd TiKis ......cccoviinniiniinennas 2 10,1
Med 4byrgd sveitarfélaga.......cocoevvencee 9 0,4
Med dbyrgd banka..........cccoveriincineninenene 2 2,6
Sjélfstaett starfandi......c..cceveerereerenrecccnnnncneens 42 34
Hofudstoll >20,0 milljardar kr. ....oconnnenee 1 26,4
Hofudstéll 10,0-19,9 milljardar kr. ............ 1 15,0
Hofudstoll 5,0-9,9 milljardar kr. ........ RS 6 7.2
Hofudstéll 3,0-4,9 milljardar kr. ............. 7 39
Hofudstoll 2,0-2,9 milljardar kr. ................. 6 2,6
Hofudstéll 1,0-1,9 milljarar kr. ................ 4 1,7
Hofudstoll 0,8-0,9 milljardar kr. ... 5 0,9
Hofubstéll 0,6-0,7 milljardar kr. ................. 3 0,7
Hofudstéll < -0,6 mitljardar kr. ..........con..... 9 04

Vid skulum nd halda okkur vid pessa 42 sjdlfstedu sameignarsjodi en
jafnframt hyggja nokkud ad hinum sameignarsjédunum 13 sem starfa med
dbyrgd launagreidenda. Sjédirnir eru dkaflega misstérir, eins og vel er
kunnugt, og pad kemur gloggt fram 4 nokkrum beim malikvordum sem
ég syni hér, Eg syni fyrst dreifingu sjoBanna eftir sterd hofudsiéls peirra.
Rétt synist ad halda "dbyrgdarsjédunum” sér. Peir eru mjog misjafair ad
sterd pétt ég leyfi mér samraemisins vegna ad syna medalsterd peirra.
Petta 4 ekki sist vid um lifeyriss)édi sveitarfélaga. Peir eru 9 ad t6lu en par
af er adeins einn af s@zmilegri stzrd. Hinir eru smdsjédir. Um
"4byrgdarsjodina” skiptir pé miklu meira mili ad tolur um ho6fudstdl
peirra segja ekki nema takmarkada sdgu. Lifeyrisskuldbindingar peirra eru
fangt umfram hreina eign peirra til greidslu lifeyris og bétt hid sama kunni
ad mega segja um hluta "sjdlfstedu” sameignarsjédanna pd er stada
pessara tveggja tegunda gjorolik. Reikna verSur med ad dbyrgdaradilar
tifeyrissj6da rikis, sveitarfélaga og banka standi vid skuldbindingar
sjéBanna og lifeyrisgreidslur verdi pvi langt umfram pad sem hdfudstéll



peirra gefur til kynna. Pessu er ekki ad heilsa um "sjdlfst@du”
sameignarsjodina, greidslugeta beirra er og verdur takmorkud vid eignir
peirra.

T6lurnar um flokkun hinna 42 sjilfsteett starfandi sameignarsjéda
eftir sterd hofudstéls peirra syna vel hve dreifingin er mikil. Einn
sj60anna er miklu sterstur (Lifeyrissjédur verslunarmanna, 26,4
milljardar) og munar meira en 11 milljordum 4 honum og hinum
naststarsta (Lifeyrissjédur sjémanna). Pd koma 6 sj6dir med hofudstdl &
bilinu 5-10 milljardar. Sj68ir med meira en 5 milljarda { hreina eign eru
pvi adeins 8 ad t6lu. Pannig md rekja petta dfram; af 42 sj68um eru aBeins
15 sem hafa yfir 3 milljarda { hofudstdl og einungis helmingurinn hefur
héfudst6l yfir 2 milljarda. Minnstu sjédirnir eru heldur ekki beysnir,
medaleign hinna 9 minnstu er um 400 milljénir og alls eru sj6dirnir 17
sem eru undir 1 milljardi { hofudstol.

Pessi 6hagsteda sterBardreifing hefur mikil og Sheppileg dhrif 4
starfsemni sjédanna. Petta kemur m, a. fram af t6lum um rekstrarkostnad
peirra. En litum fyrst i lifeyrisbyrdi peirra.

Tafla 3. Sameignarsj6dir — lifeyrishyrdi

Fjoldi Lifeyris-

$joda byrdi %
Med8 abyrgd rikis ..coovceveneirisrininsrienenans 2 75,0
Med 4byrgd sveitarfélaga........coeeeen. . 9 64,4
Med 4dbyrgd banka......eivnniiniinnnns 2 253
Sjalfstett starfandi............ errerreeeeesenrerenas 42 30,3
Hofudstoll >20,0 milljarBar kr. .............. 1 23,0
Hofudstéll 10,0-19,9 milljardar kr. ... 1 28,5
Haéfudstoll 5,0-9,9 milljardar kr. ............ 6 39,7
Hofudstoll 3,0-4,9 milljardar kr. ........... 7 21,8
Hofudstéll 2,0-2,9 milljardar kr. ............ 6 35,3
Hofudstoll 1,0- . 4 36,7
Hofudstoll 0,8-0,9 milljardar kr. ............ 5 354
Hofudstéll 0,6-0,7 milljardar kr. ............ 3 179
Hofudstéll < -0,6 milljardar kr. .............. 9 31,1

1 t6flu 3 kemur fram lifeyrisbyrdi sameignarsjéda, p.e. lifeyrisgreidslur
sj6banna { hlutfalli af idgjaldatekjum beirra. Sem fyrr er sjédunum hér
skipt { stzrdarflokka eftir hofudstél beirra. Medallifeyrisbyr8i hinna
sjalfstett starfandi sjéda var rosklega 30% drid 1992, Hin er mjog
misjifn hjd sjodunum eda allt frd 2% upp { 77% hji einstdkum sj6dum
(hj4 einum sj63i sem enn tekur vid idgjoldum er lifeyrisbyrdin pé raunar
140% af idgjaldstekjum) en medaltolur einstakra stzrdarflokka eru 4
bilinu 18-40%. Enga reglu er hér ad sjd og engin samsvdrun synist vera
milli stzrdar hofudstéls og lifeyrisbyrdi, eins og hiin er hér skilgreind.
Aldursskipting { sjédunum redur hér ventanlega miklu. Lifeyrisbyrdi
sj0da med 4dbyrgd rikis og sveitarfélaga er mjog pung skv. tiflu 3. En hér
verBur vitaskuld ad hafa { huga a8 verid er a8 greida lifeyri med pattdku

dbyrgdaradila vegna réttinda, sem talin eru kosta i reynd sem svarar um



25% ibgjaldi af tekjum medan idgjaldid er einungis 10%. Svo bad er ekki
ad undra pétt lifeyrisbyrdin sé pung.

Tafla 4. Sameignarsjidir — kostnadur
Kostnadur
Fjoldi % afid- % af
sjoda  gjoldum eighum

Med abyrgd 1ikis .....ococeeevervvvennnn. 2 2,50 0,25
Med 4byrgd sveitarfélaga............. 9 3,04 0,37
Me8 4abyrgd banka..................... 2 2,74 0,20
Sjalfstaett starfandi..........ccucceevnnenn. 42 4,43 0,39
Héfudstéll >20,0 milljarBar kr. ...... 1 1,98 0,18
Hofubstoll 10,0-19,9 milljardar kr. 1 2,04 0,22
Hofudstoll 5,0-9,9 milljardar kr. ... 6 5,28 0,42
Hofudstoll 3,0-4,9 milljarBar kr. ... 7 4,64 0,45
Hofudstoll 2,0-2,9 milljardar kr. ... 6 6,36 0,49
Hofudstéll 1,0-1,9 milljar8ar kr. ... 4 4,79 0,45
Hofudstéll 0,8-0,9 milljardar kr. ... 5 8,29 0,57
Hofudstéll 0,6-0,7 milljarBar kr. ... 3 9,27 1,03
Hofudstdll < -0,6 milljardar kr. ...... 9 6,56 0,61

Vid komum nii ad kostnadinum vid rekstur sjé6danna og  t6flu 4 syni ég
hann { hlutfalli vi3 idgj6ld annars vegar og eignir hins vegar. Sem fyrr
styBst ég vid skiptingu i st@rdarflokka eftir sterd hofudstéls. Raunar
matti ekki sidur rada sj6Bunum { stzrbarflokka eftir fjolda sj6dfélaga og
kanna kostnadinn med pvi méti en nidurstodur verda mjég svipadar. Og
sannarlega eru bar eftirtektarverdar, vafalaust kannast margir vid par en
a.m.k. &tti petta ad vera dllum lifeyrissj6damonnum vel pekkt og mikid
umhugsunarefni.

S¢ fyrst lieid til talna um rekstur dbyrgdarsjédanna synist kostnadur
beirra tiltlulega litill. Hér kann ad vera ad tolurnar séu blandadar, p.e. ad
rekstrarkostnadurinn sé€ ad einhverju eyti dulinn par sem hann komi ekki
fram med skyrum hatti heldur sé inni med 66rum rekstri
Tryggingastofnunar rikisins, bjarfélaganna og bankanna sem { hlut eiga.
Pvi getur naumast verid til ad dreifa hjd sjilfstedu sameignarsjéSunum.
Rekstrarkostnalur peirra var ad medaltali um 4,4% af idgjsldum &rid
1992, 0,4% af eignum. En parna segir medaltalid adeins litla sogu pvi
kostnadurinn er mismikill og pvi meiri sem sjéBurinn er minni. Hj4
st@rstu sj6dunum tveimur er rekstrarkostnadur um 2% af idgjéldum og
0,2% af eignum. Hjd minni sjéSunum er kostnadurinn miklum mun meiri,
Hann er yfirleitt 4 bilinum 5-6% af idgjoldum, 0,4-0,5% af eignum, hj4
sj68um, sem hafa yfir 1 milljard { h6fudstéi, og 8-9% af idgjoldum, 0,6-
1% af eignum hjd peim sjoGum sem eru enn minni. Ekki er fullkomin
regla { tdlunum, paer eru allbreytilegar en nidurstadan er étvired. bv{
minni sj68ur bpvi dyrara er ad reka hann. Og vitaskuld skerdist
lifeyrisgreidslugetan af sama skapi. Ni kann ad vera a® einhver komi
auga 4 ad allra minnstu sjé8irnir synast raunar édyrari { rekstri en peir sem
eru { tveimur naestu st@rdarflokkun fyrir ofan. Reglan eigi pvi ekki vi3. En
bvf er ekki ad heilsa. S€ 1itid 4 rekstrarkostnadartlur fyrir einstaka sj6di



medal hinna allra minnstu vir8ast margar talnanna ekki marktzkar
einfaldlega vegna pess ad enginn kostnadur kemur fram hji nokkrum
sj60um. Petta gati pytt ad kostnadurinn vri talinn annars stadar eda ad
$j60irnir geri ekki grein fyrir honum i békhaldi sfnu eda — ad pessir
sj68ir séu raunverulega ekki med nokkurn einasta rekstur. Og bd veltir
madur pvi fyrir sér hvad beir séu eiginlega ad gera? Svo mikid er vist ad
peir sjédir eru til par sem enginn virdist svara { sima og illmégulegt er ad
komast i samband vid. Petta hef ég reynt nti sidustu dagana pegar ég hef
verid ad reyna ad f4 upplysingar um fjdlda i sumum sjédanna sem ekki
hafa gefid upp t6lur um pad til bankaeftirlitsins.

Tafla 5. Sameignarsjédir — virkir sjoofélagar

Mebal-  Heildar- Saman-

Fjoldi fjoldi fjoldi lagdur
Staerdarfl. sjoda isjodi  isjodum fjoldi %
Hofudstoll
milljardar kr.
>20.000 ........... 2 23.000 46.000 46.000 29
9-19.999 ........... 2 10.500 21.000 67.000 42
5-8.999 ............. 7 6.100 42,700 109.700 68
3-4999 ... 5 3.400 17.000 126.700 79
2-2999 ............. 8 2.400 19.200 145.900 1!
1-1.999 ............ 4 1.200 4.800 150700 @ 94
700-999 ........ 5 800 4.000 154.700 96
400-699 ............ 6 500 3.000 157.700 98
<399 e 16 200 3.300 161.000 100
Alls .o 35 161.000

<4999 ... 45 1,140 51.300

Télur um fjolda félaga { lifeyrissjoBum eru nokkud 4 reiki. Toluvert
skortir 4 ad sjodfélagar séu taldir med samremdum hetti og oft tekur
talningin til 6likra timabila. Sumir 5j68ir gefa upp t6lu allra peirra sem
greitt hafa idgjald { sjédinn & drinu. Hjd 6drum er talin fjoldinn sem greitt
hefur 4 einhverju tilteknu briggja midnada timabili. Enn adrir miSa
fjoldatolur sfnar vid idgjuldsgreidendur einhvern einn mdnud. Pad veri
satt ad segja verBugt verkefni ad koma skikki 4 petta og mér finnst ad
SAL og Landssamband lifeyrissjéda attu ad beita sér fyrir ad fi
samrzmda talningu 4 fjolda sjédfélaga. Pess hduar talningu vari liklega
best ad mida vid pd sem hafa greitt idgjald til sj6ds { einum tilteknum
manudi eda e.t.v. tveimur mdnudum ad vetrarlagi. Pd held ég ad vid
fengjum semilega marktzkar fjoldatolur,

Tafla 5 synir ster8ardreifingu 55 sameignarsjéda eftir fjolda
5joBfélaga, b.e. peirra 13 sj63a, sem eru med dbyrgd launagreidenda, og
hinna 42 sem starfa 4 eigin dbyrg8. Parna kemur fram ad { tveimur sjédum
er fjoldi sjodfélaga yfir 20.000. I bessum tveimur sjédum eru alls 46.000
sjoBf€lagar eda 29% af Sllum idgjaldsgreidendum i landinu. Nasti
sterdarflokkur er svolitid kjdnalegur d ad lita pvi steerdarbilid er svo vitt,



par eru einungis tveir sj68ir med alls um 21.000 sj65félaga. Samtals eru
pvi 67.000 félagar { fjorum staerstu sj6dunum og svarar pad til 42% af
heildarfjélda idgjaldsgreiSenda { landinu. Pridji stzerdarflokkurinn, 5.000-
8.999 manns, telur 7 sj68i. Hér kemur einnig fram ad 1 11 sj63um, sem
hafa 5.000 eda fleiri virka sjodfélaga, eru 68% allra idgjaldsgreilenda.
Pannig mé rekja sig nidur eftir t6flunni og er pd sérstaklega
eftirtektarverkt hve fdir batast vid heildarfjéldann med hverjum
sterBarflokki, b.e. hve hlutfall sj68félaga af heildarfjdldanum er 1itid {
minnstu sjédunum. Sem fyrr segir eru 68% allra i8gjaldsgreidenda { 11
sterstu sjédunum, b.e. beim sem hafa 5.000 félaga og fleiri. Med 68rum
ordum eru 32% allra greiBenda { peim 44 sjédum sem telja fzrri en 5.000.
Fzrum vid t6luna nidur um einn sterdarflokk { 3.000 félaga, bztast §
5jodir vid, 17.000 greidendur og hlutfallid af heildinni ferist upp i 79%,
S¢ farid enn nedar sést hve margir sjédir baetast vid en fiir sj66félagar. |
premur minnstu stzrdarflokkunum eru 27 sjo8ir af 55, p.e. n@r helmingur
sj6Banna, en fjoldi sj68félaga er einungis um 10.000 eda sem svarar til
pess ad medalfjoldi 1 sj6di sé innan vid 400. Minnst sterdarflokkurinn,
b.e. 399 sjodfélagar og feerri, er um leid raunalegastur. barna eru 16 sjédir
med samtals résklega 3.000 sjédfélaga eda um 200 félaga til jafnadar {
hverjum sjé8i og adeins um 2% af heildarfjolda idgjaldsgreidenda.

Fyrir nedan heildartdlu virkra sj68félaga i 16flu 5 hef ég dregid strik
og nedan pessa striks set ég i einn pott alla sj68i sem hafa fzrri en 5.000
idgjaldsgreidendur. Petta geri ég vitaskuld til ad dgra ykkur og til ad
benda 4 ad betta er vidfangsefnid. Parna sjdum vid ad sjédir med farri en
5.000 félaga eru 45 ad t5lu af 55 sj6dum alls. I pessum 45 sjédum eru
51.300 manns eda 1.140 ad medaltali { hverjum sj6di. AG minu viti md lita
4 betta sem vidfangsefni lifeyrissjéBaforkdlfa, ad taka bessa 45 sj6bi og
sameina pd innbyrdis eda &6drum sterri sj6dum. Med 68rum ordum er
verkefnid ad stakka sjodina og fekka peim ad mun.

;

Tafla 6. Sameignarsjodir — nokkrar kennitolur 1992

§jo8ir med Alrir
dbyrgd SAL-  sameignar-
launagr. sjodir sjodir

Lifeyrisbyrdi % .....ooccocveveeevrecnnnnee 69,8 29,3 32,5
Endingartimi eignar, 4r .........coceo... 16 40 39
Kostnadur % af idgjoldum ............. 27 5,7 3.5
Raundviéxtun

m.v. ldnskjaravisitélu ..........ccceee.e. 6.4 1.7 7,5

I t6flu 6 set ég fram nokkrar kennitolur fyrir sameignarsj63ina 55 4ri6
1992, b.e. lifeyrisbyrdi, endingartima eignar, kostnald sem hlutfall af
idgjéldum og raundvoxtun. Sjédunum er hér skipt { prennt, 5j60i med
dbyrg8 launagreidenda, SAL-sj6di og adra sameignarsjédi.

Samkvamt pessum tdlum er lifeyrisbyrBin um 70% af i8gjéldam hj4
sjédum med dbyrgd launagreidenda en vm og yfir 30% hjd 83rum



sameignarsjédum. Pennan mun nefndi ég hér 4dur. A3 nokkru kann hann
ad stafa af mismunandi aldurssamsetningu i sj6dunum en mestu skiptir pé
liklega ad dbyrgSarsjédirnir eru ad greida dt rikulegan lifeyri, p.e. vegna
réttinda sem talin eru svara til 25% af tekjum, sem hér er borinn saman
vid innstreymi idgjalda sem nema 10% af tekjum greidenda. Svipud
skyring 4 vi® um pann mun, sem fram kemur 4 endingartima eignar, en
hann er 16 4r hjd dbyrgBarsjédunum en 40 dr hjd $6rum sameignarsj6Sum.
Eignir dbyrgdarsj68anna, sem myndast af 10% idgjéldum, eru vitaskuld
litlar midad vid lifeyrisskuldbindingar og geta pvi adeins stadid undir
lifeyrisgreidslum um skamman tima. Raunveruleikinn er svo allt annar pvi
atvinnurekendur bera hér 4byrgdina og axla drjigan hluta
lifeyrisgreidslanna. Peir eru og { miklum skuldbindingum vegna bessa.
Aztlad hefur verid ad { drslok 1992 hafi heildarskuldbindingar
launagreidenda umfram hreinar eignir { lifeyrissjédum rikisins numid yfir
80 milljéréum kréna.

Tolur um rekstrarkostnad peirra priggja flokka sj6da, sem tafla 6
tekur til, synir meiri rekstrarkostna® hjd SAL-sj6dunum en 6drum sjédum.
Fyrir bessu geta verid ymsar dstedur. Pegar hefur verid vikid ad pvi ad
hluti af rekstrarkostnadi dbyrgBarsjédanna geti verid illa talinn {
reikningum peirra par sem hann blandast rekstri dbyrgdaradilanna. P4 er
innheimtukostnadur 4byrgdarsjéda mjog litill, innheimtan gerist sjdlfkrafa
ad mestu leyti, og hid sama § vid um einn stéran sj6d i hépi "annarmra
sameignarsj6da”. Pessu er ekki a8 heilsa hji SAL-sjé3unum. Pd eru
idgjold til SAL-sj6danna undantekningarlaust 10% af tekjum en eru
talsvert haerri hjd ymsum 68rum sameignarsjodum og hlutfall kostnadar af
19gjoldum bpvi legra en ella.

- Raundvoxtun sj6Banna er dberandi lakari hjg dbyrgdarsj6Sunum en
hinum sjdlfstztt starfandi sameignarsj6édum. Neertekt er ad ®tla ad petta
stafi af pvi ad dbyrgd launagreidenda 4 lifeyrisgreidslum dragi dr vidleitni
til a% nd sem hagstzdastri dvdxtun eigna 4 hverjum tima.

Fjirhagsstada
Tolur bankaeftirlitsins um fjdrhagsstédu lifeyrissjé6danna, sem byggdar
eru 4 tryggingafredilegum litektum, segja talsverda sdgu en eru
sundurlausar. Tryggingafredilegar dttekir hafa verid gerdar hjd flestum
sameignarsjodunum undanfarin dr. Faestir sj6danna synast pé teknir it
med reglubundnu millibili eda med reglubundnum heetii. Pvi midur eru
bessar dttektir ekki samberilegar. Pwr eru gerdar & mismunandi tima 4
arabilinu 1987 1l 1992, en meiriblutinn midast pé vid eitthvert dranna
1989-1992. Mjodg er misjafnt hvada vdxtum er beitt vid matid. Pad er
mjog jékveaett hversu pad hefur fierst { voxt ab lifeyrissjédirnir 1iti meta
stodu sina. Aftur 4 méti er pad midur hve mikid skortir 4 ad vttektirnar séu
sambearilegar. Samkvamt 16gum skal bankaeftirlitid hafa eftirlit med ad
lifeyrissjédir fari eftir dkvaedum laga og reglna um endurskodun og gerd
drsreikninga lifeyrissj68a. A pessum grundvelli getur bankaeftirlitid
naumast skikkad sjédina til ad lita gera uttektir en e.t.v. gati pad borid
drangur ad bad meeltist til pess ad slikar duektir veru gerdar med
samr@mdum heetti hjd 6llum sjédunum.

Pétt hinar tryggingafredilegu dutektir séu sundurleitari en askilegt
er gefa bar engu sidur nokkra mynd af dstandi sjédanna. Pannig kemur
skyrt fram ad stada sameignarsjodanna er mjdg misjofn. En dtektirnar



segja ekki alla sdgu pvi par eru midadar vid tilteknar, fastar
dvoxtunartolur, oftast 2% sé midad vid laun en 3,0-3,5% sé dvoxtunin
metin & mezlikvarda ldnskjaravisitdlu. A hinn béginn hafa sjé8irnir bdid
vid mun betri dvéxtun eigna sinna nokkur undanfarin dr. Pessar eignir
verda dfram med hdum voxtum néstu drin b6t vextir 4 njjum eignum
sjoBanna verdi laegri. Sé tekid tillit til pessarar dvoxtunar umfram
vidmiBunarvexti verBur stada sj6Sanna talsvert betri en ella. Petta breytir
b6 ekki bvi ad meSan margir sj63ir standa pokkalega eru b6 nokkrir sjé8ir
vel fyrir neBan strik, b.e. eiga ekki fyrir skuldbindingum a3 ébreyttu og 4n
bess ad gripid sé til sérstakra rddstafuna. Og nokkrir pessara sj68a eru svo
bdgir ad naumast er forsvaranlegt ad peir haldi 4fram ad taka vid
16gjoldum.

En hver er pd niBurstadan eftir allt petta langa spjalla og mérgu
tdlur? Hver er stada sjé8anna?

Nidurstada min er s ad hin sé ekki négu géd. Sjédirnir eru of
margir, of litlir, of dyrir og nokkrir eru allt of illa stedir. Stadan hefur pé
batnad verulega ad undanfornu par sem sj68irnir hafa ndd dgetri {voxtun
nokkur sidustu drin.

Framtidarhorfur
Vangaveltur minar um framtidarhorfur lifeyrissjédanna ®tla ég ad setja
fram pannig ad mér synast horfurnar hddar nokkrum mikilvegum
skilyrbum. Sum bessara vil ég nefna yiri skilyrdi en pad eru pau skilyrdi
sem 16ggjdf, stidrnvold og markadur setja sjédunum. Onnur nefni ég innri
skilyrdi en pau snia ekki aBeins ad rekstri og innri midlefnum sj68anna
heldur einnig a8 vilja beirra, frumkveedi og framgangi vi8 ad méta og
endurbzta lifeyrissjédakerfid { heild sinni.

Eg @tla hér 4 eftir ad fjalla lauslega um nokkur pessara skilyrBa sem
ég nefni svo.

Ytri skilyrdi

Loggjof um starfsemi lifeyrissjéda

Engin heildarloggjof er til um starfsemi lifeyrissjéda og su 16ggjof, sem til
er, er brotakennd og éfullnzgjandi. 1 reynd eru l6gin adeins prenn sem
mili skipta: Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda, 16g um skrdningu
lifeyrisréttinda og 16g um drsreikninga og endurskodun lifeyrissjé8a. bad
eru adeins sidastnefndu 16gin sem setja lifeyrissj6Bunum einhver skilyrdi
um rekstur peirra. Pessi 18g eru betri en engin en paw eru b6 6fullnzgjandi
par sem botninn vantar { bau. Pad eru engin dkvadi { 16gunum um hvad
skuli taka til bragds ef sjédir lita ekki reglum eda fara ekki ad
dbendingum. Pab eru vist 17 ar frd pvi farid var ad reda um ad setja pyrfii
heildarloggjof um starfsemi lifeyrissjoda. Eg er peirrar skodunar ad ekki
sé sidur dstada til bess nd. Vissulega hefur ymsu verid breytt til batnadar.
Upptaka verdtryggingar markadi t.d. bitaskil. Rekstur sjé8anna hefur
yfirleitt batnad, bedi vegna ridstafana sem beir hafa gripid til og vegna
mikillar dvoxtunar. En petta breytir ekki pvi ad naudsynlegt er ad sett
verdi heildarloggjof um starfsemi sjédanna.

Til er stofn ad lagafrumvarpi sem unnid var ad i allmérg ar. betta
frumvarp er vitaskuld ori3 ansi gamalt og fullljést er ad ekki er pad
gallalaust. En pennan stofn md samt nyta og hann ®tti ad nyta ad minu
viti. Vist er ad menn voru misvel sdttir vid einstok dkvadi pessa
frumvarps. Engu siSur held ég a8 lifeyrissjédamenn hafi flestir verid
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allvel sdttir vid megindkvaedi frumvarpsins. En hvad eiga 16g ad bessu tagi
ad kveda 4 um?

I fyrsta lagi purfa heildarlég um starfemi lifeyrissjoda ad kveda 4
um skilyrdi lifeyrissjédastarfsemi og eftirlit med henni. Eg dlit ad slik 1og
eigi einungis ad taka til skyldutryggingar lifeyrisréttinda en ekki til
frydlsra trygginga. Par med er bad skoBun min ad login eigi einvorbungu
ad taka til hinna eiginlegu lifeyrissj6da med sameignarsnidi. Pad er peirra
hlutverk ad annast skyldutrygginguna. Vettvangur séreignarsjoda og
fyrirtzkja er hinn frjdlsi spamadur, ekki wwinc:wmm_sm

1 68ru lagi vE.mm login ad kveda 4 um idgjold og réttindi. [ gamla
frumvarpinu voru mjog itarleg dkvaedi um betta en €g tel ni heppilegra ad
hafa slik dkvedi ekkt mjog ndkviem pannig ad sj6dirnir hafi nokkurt
svigrim til ad dkveda sjdlfir hvernig megi haga réttindamynduninni {
smaatridum.

I pridja lagi parf ad setja pad skilyrdi ad eignir &oam dugi jafnan
fyrir skuldbindingum. Ad 68rum kosti verdi sj6dir ad gripa til ridstafana
til ad laga stédu sina eda verdi lagdir nidur ella. Jafnframt purfa ad vera
dkvadi um reglugerdir sj60a, um dvoxtun fjir, um stjérnir, drsreikninga
og endurskodun. Siastnefndu dkvadin eru pegar i 16gum en til pess ad
ramminn verdi heill parf ad setja pau { samhengi heildarldggjafar. Vid pau
parf pd auka dkvedum um trredi, b.e. ad kveda parf & um ad sjodir séu
h4dir starfsleyfi og ad pau skuli afturkdllud uppfylli sjé8ir ekki
lagaskilyrdin. Eins og lagt var til { gamla frumvarpinu @tti { pessu
sambandi ad kveda 4 um slit sjo8s eda sameiningu vid adra sj60i. Loks
purfa ad vera dkvadi um heildsteda skrianingu lifeyrisréttinda.

Morg dlitamdl eru uppi { pessum efnum. Ekki sist hefur mdnnum
synst sitt =<na=8 um m__a;mSa laganna, hvorn :Q_a.io,mm_% eigi ad taka
._m_..E til allra lifeyrissj6da. A ég bi vid sameignarsjodi eingongu pvi ad
minu 4liti 4 pessi 16ggj6f ekki vid um séreignarsj6di, p.e. frjdlsar
tryggingar med séreignarsnidi. Pad eru Gnnur 16g sem m:am um hinn
frjdlsa sparnad manna. Spurningin um gildissvi8id snerist 4 sinum tima
um pad hvort 1dgin @ttu ad taka med sama hetti til peirra sj6da sem njéta
dbyrgBar launagreidenda og hinna sem ekki gera bad og verda ad standa
undir skuldbindingum med eignum sinum. Mdlid snerist eiginlega um pad
hvort leyfa atti slika §byrgd. 1 pessu efni held ég ad menn verdi ad gera
sér 1jést ad verdi haldid fast vid kréfuna um ad gjaldpol sj6da skuli
eingdngu midad vid eignir og ekki skuli tekid tillit til dbyrgdar
launagreidenda p4 sé hett vid ad petta valdi enn miklum dgreiningi og
tefji mélid til muna.

Annad dlitamidl er hverjum eigi ad vera heimilt ad stunda
lifeyrissjédastarfsemi, p.e. ad annast skyldutryggingu lifeyrisréttinda. I
pessu samband m4d benda 4 ad nu liggja fyrir Alpingi tvar tillégur um
mdlefni lifeyrissj68a eda lifeyristryggingar 4 bord vid p@r sem
lifeyrissj6dirnir annast nd. Pessar tilldgur gera badar rad fyrir fullu frelsi
pessum efnum — pad 4 nidnast ad vera fritt fram fyrir alla ad annast
skyldutryggingu lifeyrisréttinda. Pad skytur skokku vid ad pessar allogur
séu settar fram 4 sama tima og lifeyrissjédakerfinu er fundid allt til
fordttu vegna pess hve sjodirnir eru margir og smdir og kerfid flokid. Mér
synist pd fyrst yrdi kerfio f16kid ef bessar tilldgur nedu fram ad ganga.

Min skoBun er sii ad setja eigi jafnadarmerki milli skyldutryggingar
og samtryggingar, ad mxwazimmm:m geri krofu til samryggingar. Pad séu
bannig samtryggingarsj6dir sem eigi ad annast skyldutryggingar med
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samtryggingarsnidi. Adrir adilar, svo sem tryggingarfélog, bankar,
sparisj6dir og verSbréfasjodir geti annast frjdlsar tryggingar umfram pad
sem skylt er. Slikir adilar (og lifeyrissjoSirnir lika ef peir kjésa ad
starfreekja séreignardeildir) geti annast einstaklingsbundinn og frjdlsan
lifeyrissparmad med séreignarsnidi. :

Eg kem bd ad 60ru dlitamdli sem er ligmarkssterd lifeyrissjéds. bad
er svo margt sem bendir til pess a8 ekki sé verjundi ad ldta litla sj68i starfa
a0 &g er kominn 4 pd skoBun ad rétt sé ad setja vid pvi skordur { 16gum.
Petta var mikid rett 4 sinum tfma en vid sem st68um ad samningu
lifeyrissjé8afrumvarpsins heyktumst & pvi pa. Badi var a8 petta var
naumast talid vidurkvamilegt og eins var talid ad yrdi frumvarpid ad
16gum yrdu mjég morg dkvadi i pvi sem gerdu litlum sjéSum erfitt um
vik og hvettu til sameiningar sj6da, faekkunar peirra og stzkkunar. Eg skal
vidurkenna ad pvingun af pessu tagi er ekki gedfelld. En pétt 16gin veeru
aldrei sett hefur umradan haldid dfram og lifeyrissjodakerfid verid
gagnrynt. Athyglin hefur beinst m.a. ad fjolda sj6da og mismunandi
rekstrarkostnadi peirra, m.a. eftir sterd. Vidbrogdin hafa pé verid
takmorkud, nokkrir sjé8ir hafa ad visu verid lag8ir nidur eda sameinadir
60rum en vid sitjum enn uppi med mjdg marga litla sjodi. A

Eg sagdi 40ur ad margt malti med fakkun og steekkun sj6da. Eg hef
pegar rakid tolur sem syna tiltdlulega mikinn rekstrarkostnad hjd Jitlum
sjodum. Ekki skiptir minna mdli ad mun meiri dhatta er tekin med rekstri
litilla sj6Ba en stérra. Ahzttan felst { ymsu. Benda md & dhzttu af
6hagstedri aldursdreifingu 1 sj60um en hin verdur pvi meiri peim mun
minni sem sjé8irnir eru. Sama gildir um dhettu af Srorku. Hon er pvi
meiri sem sj68irnir eru minni. Pad felst einnig { pvi sérstdk dhatta pegar
sj68ir eru bundnir vid dkvedin byggdarlog. EBa einskordadir vid dkvebnar
starfsstéttir. Me® bessu er tekin dhztta af pvi ad sérstok afoll verdi {
bygglarlaginu eda { starfsstéttinni. Ahzttan dreifist mun meira starfi
sj6oinir 4 storu svadi eda landinu Ollu og ef sjodfélagamir eru { Slikum
starfsstéttum, Eg vil itreka nidurst6duna, ad pad sé svo margt, sem meli
med stérum sjédum umfram smda, ad ekki verdi undan pvi vikist ad hafa {
légum dkvadi um stzrdarmork lifeyrissjéda.

AD siBustu vil ég i tengslum vid 16ggjafarmilid nefna dlitaefnid um
hvort réttlztanlegt sé ad skylda menn til greidslu idgjalds til tiltekins
lifeyrissj6ds, eins og 16gin um skyldutryggingu lifeyrisréttinda gera nd.
Petta mdl er mjidg vidkvemt ni vegna bess hve audvelt pad er ad syna
fram 4 a8 { nokkrum demum er verid ad pvinga menn til ad greida til
lifeyrissjoda sem eiga sér ekki vidreisnar von. Eg hef pegar rakid hve
misjofn fjarhagsstada sjédanna er. Ljost er ad sd madur sem er pvingadur
til ad greida til lifeyrissjods, sem stendur vel og hefur ldgan
rekstrarkostnad, md vel vid una. Hinn sem er pvingadur til ad greida til
litils sj68s, sem tiltélulega mikil dheta felst §, er med 6tryggan rekstur,
mikinn rekstrarkostnad og bdga fjirhagsstdodu, hann er ekki eins szll med
hlutskipti sitt. Eg hef ekki vid pvi svar 4 reidum hondum hvort aflétta eigi
pessari skyldu. En benda md 4 ad pvi kynni ad fylgja nokkur dhaztta um
glundro®a i kerfinu ef menn hlypu { sifellu milli lifeyrissjéda. A8 sumu
leyti synist mér ad megi fresta pessu mili um sinn ef vid sjdum fram 4 pad
ad geta fekkad sjédunum verulega og stekkad bd. Ndist drangur { peim
efnum bannig ad hér verdi kerfi tiltdlulega firra og stérra sj68a horfir
malid 6druvisi vid. Kerfi af pvi tagi ®tti ad pola meiri sveigjanleika en
pad sem vid biium vid nd.



Tengslin vid almannatryggingar

Pessi tengsl skipa meginmili og bau eru afar Sfullnzgjandi nd.
Uppbygging lifeyristryggingakerfisins hér 4 landi hefur midast vid ad
almannatryggingakerfid annist grunntryggingar, sem eru hinar sému til
allra, en lifeyrissjédir annist vidbétartryggingar sem eru hddar
i0gjaldsgreidslum og par med tekjum manna & starfsavinni.

Tenging lifeyris frd almannatryggingum vid samtimatekjur er
andste&d forsendum pessa tvofalda kerfis. I pessari tekjutengingu felst ad
monnum eru tryggdar dkvednar ligmarkstekjur eftir ad peir fara 4 lifeyri
og beir eru bannig fyrrtir dbyrgd 4 ad bda sig undir ad lita af launudu
starfi { lok starfszvi med sparnadi 4 starfseevinni. Tekjutrygging grefur pvi
undan sparnadi { zmo%nm&.aaza. Par sem réttur til bota almannatrygginga
er gerBur meiri hjd peim, sem ekki greida i0gjold til lifeyrissj6danna, en
hinna sem greitt :mm_ idgjold, hefur petta 1 for med sér ad sé ekki hagt ad
tryggja ad allir greidi til lifeyrissjoda med sama hetti er hapid ad
16gbj6da idgjaldsgreidsiur til lifeyrissjoda.

Nuverandi kerfi ellilifeyris og tekjutryggingar almannatrygginga er
ekki afleiding tiltekinnar stefnumdtunar i lifeyrismdlum. Préun pess hefur
fyrst og fremst rddist af krofum um auknar greidslur til lifeyrispega og
vidbrégdum almannavaldsins semn hafa métast af skammitimasjénarmidum
um fjarhag rikissj6ds. Pad hefur verid édyrara fyrir rikissjod ad kosta
hxkkun tekjutryggingar en grunnlifeyris. Lengst af hafa fjirhadir
tekjutryggingar sifellt veri® hekkadar umfram grunntrygginguna, b.e.
elli- og drorkulifeyriri. Jafnframt hefur fritekjumark tekjutryggingar verid
hazkkad umfram launabreytingar pannig a8 tekjutrygging hefur ordid
steerri hiuti af heildargreidslum til elli- og o_.oﬂ_n:__?v,:vvomn Hlutverk
tekjutryggingar er bvi allt annad nd en ad var stefnt { upphafi.

Nuverandi kerfi er einkum ovidunandi af eftirtdldum dstedum: i)
Pad letur til greidslu idgjalds til lifeyrissj6da og grefur bannig undan
sparnadbi i lifeyrissj6dum, sem er po logbodinn; 1i) lifeyrispegum sem geta
haft laun af starfi, eins og algengt er og margir sekjast eftir, er hegnt fyrir
bad bar sem sjélfsaflatekjur skerda rétt til tekjutryggingar; iii) starfstekjur
skerda rétt til tekjutryggingar eins og fyrr sagdi en eignatekjur gera pad
ekki; iv) faranlegasta fyrirbrig8i kerfisins og pad sem synir best hversu
tilviljanakennt pad er, er skattlagningin sem felst { skerSingardkvadum
S_n._cqwmm_:mma ad vidbettri dlagningu tekjuskartts 4 lifeyri. Audvelt er ad
syna fram 4 ad pegar saman fara skerding tekjutryggingar og
tekjuskattlagning verdur itkoman bysna svakaleg. Jadarskattur slikrar
tvofaldrar skerdingar getur orBid mjog hdr eda ad likindum 65-70% hjd
hjénum og 75-80% hj4 einhleypum.

Vil pessar adstedur synist einkum tvennt koma til greina: AB leggja
nidur lifeyrissjodi, fela almannatryggingakerfinu allar lifeyristryggingar,
hreinrekta tekjutryggingakerfi pess, snida af pvi helstu agnda og adlaga
bad tekjuskattlagningu — eda ad endurbweta lifeyriskerfid eins og ad hefur
verid stefnt af peim adilum sem standa ad baki sjé8um ykkar, tengja pad
grunntryggingu almannatrygginga og fella nidur tekjutrygginguna. Pad
virdist alls ekki dlitlegt ad vidhalda bidum kerfum { niverandi eda litid
breyttri mynd og $vidunandi med 6llu er ad auka tekjutengingu lifeyris frd
almannatryggingum samtimis pvi sem reynt er ad reka
lifeyrissjédastarfsemi 4 bord vid pid sem ad hefur verid stefnt { tillogum
lifeyrissjédanefnda.
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Eg er beirrar skoBunar a3 v.& sé eitt megin skilyrdi fyrir
dframhaldandi rekstri lifeyristrygginga 4 samfélagslegum grundvelli ad
morkud verdi heildarstefna og skyrt kvedid 4 um hlutverk
almannatrygginga og lifeyrissjéda mnnan ramma samfellds og samhzfds
kerfis lifeyristrygginga.

mwninmﬁ.:w lifeyrissparnadar

Eg ®tla ni ad vikja nokkrum ordum ad skattlagningu :mnw:wam_s_am vS
sem nefnt hefur verid tviskottun lifeyrisidgjalda. Er pd du vid pad sem nd
gildir ad greidsla idgjalds af skyldutryggingu i lifeyrissjési er hluti
skattskyldra tekna og sama gildir um dtgreiddan lifeyri. Med 68rum
orBum pad sem skylt er ad leggja til hlidar til myndunar lifeyrisréttinda er
skattlagt og bad sem it er greitt af sparnainum eftir ad taka lifeyris er
hafin er skattlagt. Petta fyrirkomulag er gagnrynt vegna tviskéttunar. bd
md fzra sterk rok fyrir pvi ad sd hluti tekna, sem skylt er a8 greida {
lifeyrissj6d, eigi ad vera skattfrjdls vegna _unm:.mq :ﬁ:i:mma til
idgjaldsgreidslna sem skattfrelsid myndi fela i sér. betta hefdi { for med
sér ad sparnadur i lifeyrissjédum ykist og stada lifeyrispega { framtiBinni
batnadi. Af pessu leiddi pvi einnig minni porf fyrir sérstakar uppbatur frd
almannatryggingum, b.e. d méti ﬁax._:rﬁ_ i skdrtum kaemi leekkun dtgjalda
hjé almannatryggingum.

Auk pess, sem hér hefur verid rakid mad benda 4, a8 frjils sparnadur
manna, t.d. i spariskirteinum rikissjéds, { verdbréfum og d
cwnwm_.o:nism::_ er skattfrjils pegar hann er greiddur dt. mvm—:na:_.
manna i lifeyrissjé8um er hins vegar ad fullu skattskyldur, jafnvel i
séretgnarsjédum, pegar hann er greiddur Gt sem lifeyrir. Petta er engan
veginn rokrétt og { pessu felst hrein mismunun milli spamadarforma.

Pad er dlit mit ad ohjdkvemilegt sé ad taka skattlagningu
lifeyrisidgjalda og lifeyris til gagngerrar endurskodunar. Eg tel ad stefna
eigi ad dkvednu marki ad skattfrelsi tekna sem varid er til greidslu
idgjalda til skyldutryggingar i lifeyrissjédum svo og ad vidhalda eigi
skattfrelst uppsafnadra skyldutrygginga { lifeyrissjodum. Jafnvel pott
komi til mwn:_mmz_:mmn fjarmagns pd tel ég ad upps6fnun skyldutryggingar
i :mnwnm&oaca eigi ad vera skattfrjdls. Annars vierum vid eiginlega ad

pissa { skéinn okkar.

Innri skilyrdi

Stekkun sjoda og .ESE.E.:%

Hér 4 undan hef ég fari® med t6lur sem syna mikinn ao_am s:om litilla
sj6da og mikinn rekstrarkostnad peirra. Ennfremur hef ég bent 4 pd dhatu
sem felst 1 rekstri litilla sjéda.

OEanB:om, er ad unnid verdi markvisst ad sameiningu og
stekkun sjé0a. 1 pessu efni er vitaskuld best ad sj68irnir sjdlfir hahi
frumkvadi. Pad 4 ekki ad bida eftir 40 pena verdi kndid fram med
l6gbvingun. Stétta- eda hrepparigur eda misskilid sjdifstedisbrolt md ekki
rdda hér ferBinni, hvad pd svokollud byggdasjénarmid. Med pessu er ekki
sagt al ekki megi mida rekstur lifeyrissjods vid tiltekinn landshluta eda
tifteknar starfsstéttir. En pad verBur ad vara sterklega vi® pvi ad binda
rekstur lifeyrissjé8a vié fimenn byggdarlog og fimennar starfsstéttir,
Roksemdin ad halda fjdrmagninu heima { héradi er engin roksemd,
5j6dirnir kaupa ju mest 6ruggustu bréfin med tryggingu rikisins. A8 68ru
leyti getur verid hettulegt fyrir litla stadbundna sj6di ad binda mikid

-
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fjdrmagn 1 heimabyggd, hvort sem er hjd fyrirtekjum eda einstaklingum,
vegna beirrar dhattu sem par med er tekin um stadbundin vandamdl, um
atvinnubrest, &f6ll, verdfall eigna o.s.frv.

Tiltekt og rddstafanir vegna ondgs gjaldpols

Um betta gildir hid sama og um steekkun sjédanna a8 ekki d ad bida pess
ad sjédunum verdi sett skilyrdi { pessu efni, Miklu farsella er ad sjédirnir
geri pad sjdlfir. Gera parf ryggingafradilegar dttektir med samre&mdum
og reglubundnum heetti. T.d. &tti bankaeftirlitid og/feda SAL og LL ad
beita sér fyrir dttekt allra sj68a um nastkomandi dramét m.v. samrzmdar
forsendur um vexti eftir pvi hvernig verStryggingu réttinda er hittad. Hjd
sjé8um sem hafa 6ndgt gjaldpol, verBur ekki komist hjd pvi ad fera nidur
réttindi. Petta hefur gerst vi® sameiningu eda Eoﬁ_mm:_:m: sjoda en pyrfti
ad gerast dn slikrar pvingunar. Petta er haegara sagt en gert og getur verid
mjog sdrsaukafullt. ASlogun { pessu efni er pé naudsynleg bvi beim mun
meiri og lengur, sem halli er 4 sjé68unum, peim mun erfidara verdur ad
halda satt um skyldutrygginguna. Naudsynlegt er ad skoda réttindi { pessu
sambandi og md par sérstaklega nefna pau réttindi sem geta talist fela { sér
oftryggingu eda of rikulega tryggingu ad tilidlu vid 6nnur réetindi, Hér &
ég mm_.maﬂomm vid makalifeyri en um hann gildir ad atvinnupdtitaka og
tekjudflun i pj 60felaginu hafa tekid slikum stakkaskiptum ad makalifeyrir
med gamla laginu 4 ekki rétt 4 sér lengur. Réttindadkvaedin eru ad auki
midud vid alit adrar forsendur um lifslikur en nd gilda og kostnadurinn af
peim miklu meiri en gert var tdd fyrir { upphafi. Ennfremur tel ég ad
endurmeta purfi drorkulifeyrisréttindi, m.a. framreikningsreglur.

Aukinn sveigjanleiki.

Starfsemi lifeyrissjéda hefur verid { mjog fostum skordum. Pétt thaldsemi
sé ad vissu marki vafalaust dyggd i pessum efnum md hin po ekki verda
monnum fjétur um fér. Mér synist naudsynlegt ad lifeyrissjédirnir fari ad
beina sjénum sinum { rikara mali en hingad til fri prengstu skyldum
sinum vid stjérnarbordid og ad verkefnum sjédanna og vanda { viBara
skilningi. I pessu sambandi mztti m.a. nefna nokkur atridi.

Auka barf 4hrif sjétfélaga — stefna ad auknu lySredi { sjédunum.
Eg veit fullvel hvernig lifeyrissjé8irnir eru til komnir og hvada adilar
standa ad peim. Pad breytir ekki peirri skodun minni ad ég tel naudsynlegt
ad mdlefni sj6danna séu kynnt sj68félogum betur en ni er og ad leitad sé
eftir aukinni adild og dhrifum beirra.

Eg hef pegar nefnt endurmat rértinda i ﬂnsmm_ca vid adgerdir vegna
6n6gs gjaldpols, en e.t.v meetti skoda réttindin { vidara samhengi med
hlidsjén af hlutverki sjodanna og breytingum { atvinnu- og
pjodfélagshdtium. A3 hverju @tla sj6dimir ad stefna? Eru lifeyrissj6dirnir
e.t.v. skelfing gamaldags? Hafa reglugerdirnar ekki stadid ad mestu
ébreyttar um drabil? Vist hafa ordid vissar breytingar — en hafa
sjodsstjérnirnar haft um par forystu?

Eitt af pvi sem taka parf afstédu til i loggjof um starfsemi
lifeyrissjoda er til hvada réttinda trygging lifeyrissjé6a skuli taka. Petta
purfa lifeyrissjé8irnir ad rada og taka afstodu til. P4 matti e.t.v. reda {
hve miklum meli 4 ad standa undir hinum mismunandi rértindum. Er
skynsamlegt, sérstaklega { tiltélulega litlum sjéSum med :_&Eunmm mikla
dhattu af dfallatryggingum, ad hafa trygginguna fljétandi { vn:: skilningi
a® hiin rddist alfari® af fostum dkviedum um myndun réutinda? | pvi kynni
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ad felast dhetta um ad skyndilegur véxtur einnar tryggingar, t.d.
Ororkulifeyris, vari 4 kostnad annarra réttinda, ellilifeyris. Eftirtektarverd
synist mér s tilhdgun sem ni er til umredu hji cinum af stzrstu SAL-
sjoBunum, ad fastikveda hlutfall ellitrygginga af idgjdldum,

Onnur hugmynd er skipting ellilifeyrisréttinda milli hjéna 1 stad
makalifeyris. Hefur hin verid redd { lifeyrissjédum? Pad er mér stérlega
til efs.

Fleira meatti vafalaust nefna en mig skortir til pess badi tima og
andriki — betta sem ég hef ni sagt er fyrst og fremst sagt i hvatningar- {
demaskyni. Megindbendingin er si ad sj6dirnir eigi a8 syna ad med peim
leynist lifsmark, beir eigi ekki ad sitja audum hondum { skjéli
skyldutryggingarinnar heldur syna frumkvadi og sveigjanleika f ad takast
4 vi3 verkefni sin.

Eg hef nii tzpt 4 ymsum péttum sem mér $¥Nist snerta spurninguna
um framtid lifeyrissjédanna. Og hver er pd nidurstadan? A
lifeyrissjodakerfid framtid fyrir sér? E.t.v. er hagt ad svara pvi pannig a8
séu 81l skilyrdin, sem ég nefndi hér 4 undan, uppfylli, eigi kerfid vissulega
framt{® fyrir sér. SkilyrSin vega vientanlega mispungt og ekki er gott ad
gefa peim vagi hverju fyrir sig. Og ad peim verBur ad vinna 4
mismunandi vettvangi. Pad er Stvirett hlutverk samtaka ykkar ad vinna
beinlinis ad peim pdttum sem ég nefndi ytri skilyrdi og snia ad loggjof,
tengslunum vid almannatryggingar og skattlagningu. En hér purfa
lifeyrissjédamenn yfirleitt ad koma vid sdgu, ldta pessi mdl til sin taka,
reeda mdlefni lifeyrissjéda vid pingmenn, verkalydsfélog, launagreidendur
og sj66félaga. 1 bessu sambandi vil ég vara vid einu sérstaklega, ad
vantanleg 16ggjof verdur aldrei ad fullu ad alira skapi. Han hlytur ad
verda mdlamidlun og menn purfa ad takast d vid petta verkefni med pvi
hugarfari.

Innri skilyr8in sem €g nefndi svo, sniia beint ad lifeyrissjéSunum
hverjum fyrir sig og samtokunum sem ad baki peim standa. Eg itreka ad
ekki dugir ad sitja med hendur i skauti, mzta 4 adalfundum SAL og
stjérnarfundum heldur parf a8 taka til hendi. Pad verBur ad suzkka sj6di
og fzkka peim. Pad verdur ad slita sjé6dum med allsendis 6négt gjaldpol.
Eg vil leyfa mér a8 fullyrda ad kerfi margra litilla sj68a 4 sér ekki framtid,
a.m.k. enga dsattanlega framtid. Og kerfi margra lititla sj68a med mjog
skert gjaldpol 4 vitaskuld enga framtid fyrir sér,



